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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับสูงขึน้หลังสหรัฐฯ-จีนอาจกลับมาเจรจา

การคา้กันอีกครัง้ ขณะที่อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่เปลีย่นแปลงมาก

นัก ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ความเชื่อมั่นภาค

ธุรกิจเยอรมนีลดลงสู่ระดับต ่าสุดตั ้งแต่ปี 

2012 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิ่ม ขึ้น จ ากที่ลดลงไปในวั นก่อนหน ้า 

หลังจากประธานาธิบดีทรัมป์แถลงหลังการ

ประชุมผู น้ า  G-7  ว่าจีนต อ้งการที่จ ะได ้

ขอ้ตกลงการคา้กับสหรัฐฯ อย่างมาก โดย

สะทอ้นถงึสญัญาณแนวโนม้การเจรจาทีด่ขี ึน้ 

• USD/THB ลดลง 0.36% มาอยู่ที่ระดับ 
30.605 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์ สวนทางกับค่าเงินสกุลอื่นๆ ใน
ภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชื่อมั่น

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดือนสงิหาคม จีดีพีเยอรมนี

ไตรมาสที ่2 (ตัวเลขปรับปรงุครัง้ที ่2) ดัชนีการ

ผลติภาคอตุสาหกรรมไทยเดอืนกรกฎาคม และ

ก าไรของบรษัิทอตุสาหกรรมจนีเดอืนกรกฎาคม 
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Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 26-Aug 1.52061 1.55023 1.58060 1.62549 1.71704 1.95290

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

26-Aug 1.30 1.39 1.39 1.41 27-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Aug 1.31634 1.37414 1.35125 1.40772 23-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์กลา่ววา่สหรฐัฯ และจนีจะกลบัมาเจรจาทางการคา้กนัอกีคร ัง้ ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์กลา่วในการ

ประชมุสดุยอดผูน้ าจ-ี20 ณ ประเทศฝร่ังเศสวา่เจา้หนา้ทีอ่าวโุสของสหรัฐฯ ไดรั้บการตดิตอ่จากตัวแทนเจรจาทาง

การคา้ของจนี นอกจากนี้ ทรัมป์กลา่ววา่ยังมคีวามเป็นไปไดท้ีส่หรัฐฯ จะพจิารณาเลือ่นหรอืยกเลกิการเก็บภาษีกับ

สนิคา้จากจีน ทัง้นี้ เมือ่วันศุกร ์ความขัดแยง้ทางการคา้ระหวา่งสองฝ่ายรุนแรงขึน้ภายหลังสหรัฐฯ ประกาศเพิม่

อัตราภาษีกับสนิคา้น าเขา้จากจนีในกลุม่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐ จากเดมิที ่25% เป็น 30% และเพิม่อัตรา

ภาษีส าหรับสนิคา้กลุม่ 3.0 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐ จากเดมิที ่10% เป็น 15% นอกจากนี้ ทรัมป์ยนืยันเมือ่วานนี้วา่

จะยังไมเ่ก็บภาษีน าเขา้สนิคา้ในหมวดรถยนตจ์ากญีปุ่่ น 

• ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนสหรฐัฯ ขยายตวัในเดอืนกรกฎาคม ยอดค าสัง่ซือ้ขยายตัวเป็นเดอืนทีส่ามตดิตอ่กนั

ที ่2.1%MoM จากทีข่ยายตัว 1.8% ในเดอืนกอ่นหนา้ และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 1.2% โดยมปัีจจัย

สนับสนุนหลักจากยอดค าสั่งซือ้เครื่องบนิทีข่ยายตัวมาก อยา่งไรก็ด ียอดค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนทีไ่ม่รวมสนิคา้ใน

หมวดขนสง่หดตัว 0.4%MoM (กอ่นหนา้ 0.8%) สะทอ้นอปุสงคจ์ากภาคธุรกจิทีอ่อ่นแอลงตามการชะลอตัวของ

เศรษฐกจิโลกและผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ 

• ความเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิเยอรมนลีดลงสูร่ะดบัต า่สดุต ัง้แตปี่ 2012 ดัชนีความเชือ่มั่นภาคธุรกจิเยอรมนี (IFO) 

เดือนสงิหาคมอยู่ที่ระดับ 94.3 ลดลงจากตัวเลขเดือนก่อนหนา้และต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 95.8 และ 95.1 

ตามล าดับ ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นของภาคธุรกจิต่อภาวะเศรษฐกจิในปัจจุบันและแนวโนม้เศรษฐกจิในอนาคตยังคง

ออ่นแอลงตอ่เนื่อง โดยเฉพาะบรษัิทในภาคอตุสาหกรรมและภาคการคา้ทีค่วามเชือ่มั่นลดลงมาก สอดคลอ้งกับ

การหดตัวของเศรษฐกจิเยอรมนีไตรมาสที ่2 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.43% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.47% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ 

2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.54% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัว 1.54% อตัราผลตอบแทนสงูขึน้เล็กนอ้ย

หลังจากความเห็นของทรัมป์ตอ่แนวโนม้ขอ้ตกลงการคา้กบัจนีดขีึน้ 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีเพิม่เตมิจาก 25% เป็น 30% 
ส าหรบัสนิคา้ทีม่กีารก าหนดภาษกีอ่นหนา้หนีมู้ลคา่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั และจาก 10% เป็น 
15% ส าหรบัสนิคา้ทีจ่ะถูกเก็บภาษรีอบใหมว่นัที ่1 กนัยายน  ขณะทีจ่นีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ย
การก าหนดภาษเีพิม่เตมิส าหรบัสนิคา้สหรฐัฯ มูลค่า 7.5 หมืน่ลา้นบาท อาท ิถ ัว่เหลอืง รถยนต ์ละ
น า้มนั ดา้นนโยบายการเงนิ ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจาก
ผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย 
สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.38% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1102 เงนิยูโรอ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากทัง้
เครื่องชีเ้ศรษฐกจิเยอรมนีที่อ่อนแอและความเขม้ขน้ของสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐ-จีนนอ้ยลง ดา้น
เยอรมนี ความเชือ่มั่นภาคธุรกจิทีจั่ดท าโดย IFO เดอืนสงิหาคมลดลง 1.5pts มาอยู่ที ่94.3 ดา้นดัชนี
ดอลลารเ์พิม่ขึน้จากทีล่ดลงไปในวันกอ่นหนา้หลังจากประธานาธบิดทีรัมป์แถลงหลังการประชมุผูน้ า G-7 วา่
จนีตอ้งการทีจ่ะไดข้อ้ตกลงกบัสหรัฐฯ อยา่งมาก โดยสะทอ้นถงึสญัญาณแนวโนม้การเจรจาทีด่ขี ึน้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.69% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.12 เงนิเยนออ่นคา่ลงจากแนวโนม้การเจรจาการคา้ระหวา่ง
สหรัฐฯ และจนีทีด่ขี ึน้ สง่ผลใหค้วามตอ้งการลงทนุในสนิทรัพยป์ลอดภัยลดลง 

• GBP/USD ลดลง 0.4% มาอยู่ที่ระดับ 1.2217 เงินปอนด์อ่อนค่าลง แมว้่านายบอริส จอห์นสัน
นายกรัฐมนตรขีองสหราชอาณาจักรจะแถลงหลังการประชมุผูน้ า G-7 วา่ตนมั่นใจขึน้เล็กนอ้ยวา่จะสามารถ
บรรลขุอ้ตกลง Brexit กบัสหภาพยโุรปได ้อยา่งไรก็ด ีนายกรัฐมนตรจีอหน์สนัยังเตอืนวา่ระยะเวลาการเจรจา
จะสิน้สดุลงในวันทีจ่ะตอ้งออกจากสหภาพยโุรปวนัที ่31 ตลุาคม ท าใหค้วามเสีย่งทีจ่ะเกดิ Brexit แบบไมไ่ด ้
ขอ้ตกลงยังคงอยู ่

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.79% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.151 เงนิหยวนออ่นคา่คา่มากทีส่ดุในรอบ 11 ปี ทัง้นี้ แรงกดดัน
ตอ่เงนิหยวนออ่นคา่จะลดลงบา้งจากแรงกดดันความขัดแยง้ทางการคา้สหรัฐ-จนีทีแ่ผว่ลง 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เงนิวอนออ่นคา่มากทีส่ดุในเอเชยีที ่0.59% มา
ปิดทีร่ะดับ 1,218 หยวนตอ่ดอลลาร ์ 

• USD/THB ลดลง 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.605 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์วนทางกบัคา่เงนิ
สกลุอืน่ๆ ในภมูภิาค 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 26-Aug-19 23-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.590 30.605 30.715 -0.36 31.00

USD/JPY** 105.86 106.12 105.39 0.69 103

EUR/USD** 1.1103 1.1102 1.1144 -0.38 1.11

GBP/USD 1.2219 1.2217 1.2266 -0.40 1.24

USD/CNY 7.151 7.151 7.096 0.79 7.05

USD/SGD 1.388 1.388 1.387 0.08 1.39

USD/IDR 14,243 14,243 14,215 0.20 14,284

USD/MYR 4.205 4.203 4.191 0.29 4.18

USD/PHP 52.27 52.27 52.27 0.00 52.45

USD/KRW 1,215 1,218 1,211 0.59 1,200

USD/NTD 31.43 31.43 31.39 0.12 31.50

AUD/USD 0.677 0.678 0.676 0.28 0.68

USD/CHF 0.979 0.979 0.974 0.44 0.99

JPY/THB 28.90 28.84 29.14 -1.04 30.10

EUR/THB 33.96 33.98 34.23 -0.73 34.41

GBP/THB 37.38 37.39 37.68 -0.76 38.44

CNY/THB 4.28 4.28 4.33 -1.13 4.40

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/26/2019 05:45 NZ Trade Balance NZD Jul -254m -685m 365m 331m 

08/26/2019 05:45 NZ Exports NZD Jul 5.05b 5.03b 5.01b 4.97b 

08/26/2019 05:45 NZ Imports NZD Jul 5.20b 5.71b 4.65b 4.63b 

08/26/2019 05:45 NZ Trade Balance 12 Mth YTD NZD Jul -5012m -5463m -4937m -4981m 

08/26/2019 12:00 SI Industrial Production SA MoM Jul -1.60% 3.60% 1.20% -0.30% 

08/26/2019 12:00 SI Industrial Production YoY Jul -5.80% -0.40% -6.90% -8.10% 

08/26/2019 12:00 JN Leading Index CI Jun F -- 93.3 93.3 -- 

08/26/2019 12:00 JN Coincident Index Jun F -- 100.4 100.4 -- 

08/26/2019 14:11 KZ Money Supply M3 MoM Jul -- 1.60% -1.00% -- 

08/26/2019 15:00 GE IFO Business Climate Aug 95.1 94.3 95.7 95.8 

08/26/2019 15:00 GE IFO Expectations Aug 91.8 91.3 92.2 92.1 

08/26/2019 15:00 GE IFO Current Assessment Aug 98.8 97.3 99.4 99.6 

08/26/2019 15:30 HK Exports YoY Jul -8.20% -5.70% -9.00% -- 

08/26/2019 15:30 HK Imports YoY Jul -8.30% -8.70% -7.50% -- 

08/26/2019 15:30 HK Trade Balance HKD Jul -42.8b -32.2b -55.2b -- 

08/26/2019 19:30 US Chicago Fed Nat Activity Index Jul 0 -0.36 -0.02 0.03 

08/26/2019 19:30 US Durable Goods Orders Jul P 1.20% 2.10% 1.90% 1.80% 

08/26/2019 19:30 US Durables Ex Transportation Jul P 0.00% -0.40% 1.00% 0.80% 

08/26/2019 19:30 US Cap Goods Orders Nondef Ex Air Jul P 0.00% 0.40% 1.50% 0.90% 

08/26/2019 19:30 US Cap Goods Ship Nondef Ex Air Jul P 0.10% -0.70% 0.30% 0.00% 

08/26/2019 21:00 CA Bloomberg Nanos Confidence Aug-23 -- 57 57.3 -- 

08/26/2019 21:30 US Dallas Fed Manf. Activity Aug -4 2.7 -6.3 -- 

08/27/2019 04:00 SK Consumer Confidence Aug -- 92.5 95.9 -- 

08/27/2019 06:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Aug-25 -- 114.1 112.8 -- 

08/27/2019 06:50 JN PPI Services YoY Jul 0.60% 0.50% 0.70% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 26, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.3%

YOY 117.68 8.4%

MOM 125.87 1.4%

WOW 126.74 0.7%

DOD 127.45 0.1%

Current 127.62 0.0%

LT average 94.49 35.1%

all time low 96.98 31.6%

all time high 119.84 6.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/08/2019  21/08/2019  22/08/2019  23/08/2019  26/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 854.1 636.1 361.7 1,085.1 1,441.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,337.5 5,667.7 3,873.6 632.1 475.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -2,483.4 -5,031.6 -3,511.9 453.0 966.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 274.7 1,160.3 1,414.5 863.4 793.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,789.2 2,213.9 1,853.6 1,575.3 1,029.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -3,514.5 -1,053.6 -439.1 -711.9 -235.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,169.3 1,279.6 2,505.1 860.1 1,501.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,329.6 2,667.6 3,908.8 3,771.5 394.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,160.3 -1,388.0 -1,403.7 -2,911.5 1,107.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -935.7 278.4 196.2 -937.7 942.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -7,222.5 -7,751.6 -5,550.9 -2,232.7 895.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -8,158.2 -7,473.2 -5,354.8 -3,170.4 1,838.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 27.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -8,158.2 -7,473.2 -5,381.8 -3,170.4 1,838.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 69,564.7 69,849.2 70,051.9 69,108.9 70,035.6 926.7 470.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 888,890.1 882,711.1 877,705.2 876,170.9 877,114.6 943.6 -11,775.5

Total Holding (Thailand) 958,454.8 952,560.3 947,757.1 945,279.8 947,150.1 1,870.3 -11,304.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 27.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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